EKONOMICKE HODNOCENI
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Studie proveditelnosti
zeleznicniho uzlu Brno

Ing. Tomas Funk
MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Ekonomické hodnoceni

Ekonomické hodnoceni tvori 2 analyzy

e Financni analyza

e Ekonomicka analyza
Finan¢ni analyza je provedena z pohledu investora/spravce
infrastruktury. V pfipadé SP ZUB je finanéni analyza provedena z
pohledu SZDC, s.o0. a mésta Brna.
Ekonomicka analyza je zpracovana z pohledu celé spolecnosti a
nakladové do ni vstupuji jak naklady SZDC, s.o., tak naklady mésta
Brna.
V ramci obou analyz se porovnavaji rozdily mezi projektovou
variantou a variantou bez projektu.
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Finan éni analyza - SZDC

Do financni analyzy vstupuiji:

e |nvesticni naklady

 Prijmy z poplatku za dopravni cestu
 Naklady na provozovani dopravy
 Naklady na opravy a udrzbu

e Zustatkova hodnota




Investi €ni naklady

Prehled investi¢nich nakladu bez rezervy v miliardach K¢&

v
©
(8}
S
o
€
9
o
5
)
7]
2
@)
O
<
=
oc
@)
=

60,00
50,00
40,00
9
< 30,00
£
20,00
10,00
0,00
A Aa Ab Ac B1 Bla B1b Bilc B1d B1f
Varianta A Aa Ab Ac Bl
CIN bez rezervy 36,23 38,00 37,20 39,19 49,08
Varianta Bla Blb Blc Bld B1f
CIN bez rezervy 52,26 44,18 45,34 47,73 38,85

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Investi €ni naklady

Investicni naklady bez rezervy v Case — varianty A
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Investi €ni naklady

Investicni naklady bez rezervy v ¢ase — varianty B

12,00

v
©
(8}
S
o
€
9
o
5
)
7]
2
@)
O
<
=
oc
@)
=

10,00

8,0

o

o

mld. K¢

6,0
4,0

2,0
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

o

o

mBl mBla mBlb ®mBlc mBld mBif

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




v
©
(8}
S
o
€
9
o
5
)
7]
2
@)
O
<
=
oc
@)
=

Prijmy z poplatku za DC

Prijmy z poplatku za dopravni cestu za celé hodnotici obdobi

14,00

12,00
10,00
8,0
6,0
4,0
2,0
0,00
C

mld. K&
S S S

o

Var. Var. Var.A Var. Var. Var. Var. Var. Var Var. Var Var.

BP_A*BP_B* Blb Blc Bld Bif Aa A Bla

Varianta Var. BP_A*|Var. BP_B*l Var.A Var.Aa | Var.Ab Var. Ac
Ptijmy z DC 11,84 12,08 12,52 12,51 12,52 12,51

Varianta Var.B1 |[Var.Bla Var.Blb | Var.Blc | Var.Bld | Var. Bif
Prijmy z DC 12,64 12,64 12,66 12,65 12,64 12,76

* Hodnoty varianty BP jsou uvedeny v ¢asovych horizontech 2020-2049 (A) a 2026-
2055 (B), proto jsou vysledky mirné odliSné

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.



Naklady opravy a udrzbu

Prehled nakladu na opravy a udrzbu
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BP A* BPB* A Aa Bla Blb Bilc

mld. K¢

mUdriba ®Reinvestice M Opravy

Varianta BP A* BP B* Var.A | Var.Aa | Var.Ab | Var. Ac
Provozuschopnost 15,78 15,04 6,49 6,47 6,48 6,52

Varianta Var. B1 Var.Bla | Var.Blb | Var. Blc | Var. Bld | Var. B1f
Provozuschopnost 6,87 6,94 6,76 6,76 6,82 7,44

* Hodnoty varianty BP jsou uvedeny v ¢asovych horizontech 2020-2049 (A) a 2026-2055 (B),
proto jsou vysledky mirné odlisné

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Naklady opravy a udrzbu

Prubéh nakladu v Case — varianty A
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Naklady opravy a udrzbu

Prubéh nakladu v Case — varianty B
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Naklady na provozovani

Naklady na provozovani v ¢ase
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HBP EVar. A

Uspora 48 pracovniki ve stavu s projektem, naklady na odstupné 5,5 (var.
A), resp. 6,5 (var. B) mil. KC.
Varianta B obdobné pouze posunuta v Case

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Finan ¢ni efektivita variant

VSechny penézni toky podléhaji diskontovani.

Diskontni hodnota je sou€inem penézniho toku a diskontniho faktoru
Vzorec diskontniho faktoru: 1 / (1+i)™1,

kde: | = diskontni sazba, n = rok referencniho obdobi

Diskontni sazba financni analyzy 4%

Diskontni faktor v roce 30 = 0,320

1,2
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Finan ¢ni efektivita variant

Vysledné diskontované penézni toky finanéni analyzy v tis. K¢

Varianta| CIN bezrez Pfijmy zDC | Provozusch. | Provozovani | Z(stat. hod. FNPV FRR

A -32 688 656 348 467 7 403 020 441715 1253319 -23242 135 -6,07%
Aa -34 162 298 345204 7 409 480 441715 1302 743 -24 663 156 -6,23%
Ab -33556917 348 467 7393 289 441715 1254964 -24 118 482 -6,19%
Ac -35 224 845 345204 7375361 441715 1290480 -25772 084 -6,43%
Bl -42 952 852 283 197 5346 770 471015 1989 461 -34 862 409 -6,08%
Bla -45 758 930 284 200 5324553 471015 2020311 -37 658 850 -6,36%
Blb -38 565 016 294 498 5410 854 471015 1974766 -30 413 882 -5,59%
Blc -39 549 632 287 279 5 400 987 471015 1970791 -31 419 560 -5,71%
Bld -41752 692 284 496 5374370 471015 2 004 067 -33 618 743 -5,92%
B1f -33729 106 341574 5092512 471015 1610161 -26 213 845 -5,79%

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Finan ¢ni efektivita variant

Graficky prehled financni efektivity variant

mld. K¢
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Finan €ni analyza — m ésto Brno

Do financni analyzy vstupuiji:

e |nvesticni naklady

* Prijmy z provozovani MHD
 Provozni naklady MHD
 Naklady na opravy a udrzba
e Zustatkova hodnota
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Investi €ni naklady - m ésto Brno

Prehled investicnich nakladu bez rezervy v miliardach

mid. K¢

2,50
2,00
1,50

1,00

0,00 _ I ——

A B
B Zabezpecovaci zarizeni ® Silnoproudé rozvody a zafizeni
B Zeleznicni svréek Mosty, propustky, zdi
B Komunikace a zpevnéné plochy M Trakce

MW Pozemni stavby, nastupisté a pristresky m Ostatni (vykupy, dokumentace atd.)

Varianta A B
CIN bez rezervy| 2,03 mld.K¢ | 0,63 mld.K¢

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.



Investi €ni naklady - m ésto Brno

Investicni naklady v Case
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Fijmy z provozovani MHD

Prijmy z provozovani MHD v €ase v miliardach K¢
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'»&Q»@}'»&b‘%éﬁow&%w&g w&ww& s ’\9%%%@0 wc’&ww&b@&o w‘)@w@g’@&%@
BP A B
Celkové pfijmy BP_A* BP_B* Var.A Var.B
Tramvaj 12,66 12,79 13,33 12,81
Trolejbus 4,03 4,07 4,19 4,25
Autobus 7,96 7,93 7,87 7,97
Celkem 24,65 24,78 25,40 25,04

* Hodnoty varianty BP jsou uvedeny v ¢asovych horizontech 2020-2049 (A) a 2026-2055 (B),
proto jsou vysledky mirné odlisné

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Provozni naklady

Naklady na provoz MHD v miliardach K¢
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'\9'& m@} '»&b‘ "v@b '»&% '190)0 '\909/ ’@n’b w&b 'L&Cb '»va md;b w?b? "19&0 mQ@m@Q '19&)% m@b‘
BP ==——mpA =B
Celkové naklady BP_A* BP_B* Var. A Var.B
Tramvaj 31,15 31,46 32,79 31,51
Trolejbus 11,44 11,54 11,90 12,07
Autobus 20,42 20,33 20,20 20,45
Celkem 63,00 63,33 64,88 64,03

* Hodnoty varianty BP jsou uvedeny v ¢asovych horizontech 2020-2049 (A) a 2026-2055 (B),

proto jsou vysledky mirné odlisné

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.



Provozni naklady

Naklady na udrzbu nové budované infrastruktury
Stanoveny dle primérné hodnoty 480 tis. K&/km/rok
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Varianta A B
Délka novych kom. 10,25 km 4,26 km
Naklady udriby za 1 rok 4,923 mil. K¢ 2,047 mil. K¢
Naklady udrzby za celé obdobi | 118,140 mil. K¢ 47,079 mil. K¢
Reinvestice 306,695 mil. K¢[ 108,968 mil. K¢
Celkem udrzba a reinvestice 424,835 mil. K¢[ 156,048 mil. K¢

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Vysledky finan €ni analyzy m ésta Brna

Projektové varianty zvySi pfijmy z provozovani MHD, nicméné vyvolaji
zvysSeni provoznich nakladu, ty spoleéné s investiCnimi naklady zapficinuji
negativni vysledek finan¢ni analyzy obou variant.

Vysledky finanéni analyzy — diskontované hodnoty v tis. K&

Varianta CIN bezrez PFrijmy Provoz. nakl | ZUstat. hod. FNPV FRR
A -1720603 341757 -1024 345 -264 434 -2 667 624 <0%
B -402 899 93092 -301 545 -90 077 -701 429 <0%

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.



Ekonomicka analyza

Do ekonomické analyzy vstupuiji:

e Investicni naklady

e Naklady na provozovani, udrzbu a opravy zelezni¢ni infrastruktury

 Naklady na provoz viaku

 Pfinosy z uspory ¢asu

« Udrzba a opravy méstské infrastruktury

e Provozni naklady nezelezni¢ni dopravy

o Externi u€inky

* Vlivy investi¢nich a opravnych praci

e Ostatni pfinosy - zvySeni bonity Uzemi, dopady realizace stavby
Modernizace trati Brno — Prerov

e Zustatkova hodnota

V ramci EA jsou nékteré vstupy z finanéni analyzy upraveny na

ekonomickeé ceny konverznimi faktory.
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Investi €ni naklady

Jsou soudtem nékladt SZDC, s.0. a mésta Brna upravené konverznim
faktorem 0,93

Varianta SZDC Brno Celkem 60,00

A 33,69 1,89 35,58
Aa 35,34 1,89 37,23
Ab 34,60 1,89 36,49|

40,00
Ac 36,45 1,89 38,34
B1 45,65 0,59 46,24 30,00
Bla 48,60 0,59 49,19
B1b 41,09 0,59 41,68 20,00
Blc 42,17 0,59 42,76

10,00
B1d 44,39 0,59 44,98
B1f 36,13 0,59 36,72 0,00

A Aa Ab Ac B1 Bla Blb Blc B1d B1f

ES/DC W Brno
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Investi €ni naklady

Investicni naklady bez rezervy v €ase — varianty A v miliardach K¢
upravene na ekonomické ceny
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Investi €ni naklady

Investicni naklady bez rezervy v €ase — varianty B v miliardach K¢
upravene na ekonomické ceny
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Provozni naklady zeleznice

Jednda se o naklady z finan¢ni analyzy upravené na ekonomicke ceny

Varianta Udriba |Reinvestice| Opravy [Provozovani| Celkem
BP_A* 2,21 0,00 12,47 2,00 16,68
BP_B* 2,29 0,00 11,70 2,26 16,25

A 2,66 3,37 0,00 1,26 7,30
Aa 2,66 3,36 0,00 1,26 7,28
Ab 2,74 3,29 0,00 1,26 7,29
Ac 2,75 3,31 0,00 1,26 7,33
B1 2,86 3,53 0,00 1,46 7,85
Bla 2,86 3,59 0,00 1,46 7,91

Blb 2,71 3,57 0,00 1,46 7,74
Blc 2,77 3,51 0,00 1,46 7,74
Bld 2,80 3,55 0,00 1,46 7,81
B1f 3,23 3,70 0,00 1,46 8,38

* Hodnoty varianty BP jsou uvedeny v ¢asovych horizontech 2020-2049 (A) a 2026-2055 (B),
proto jsou vysledky mirné odlisné

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.



Naklady na udrzbu a reinvestice M

Jednd se o naklady z finanéni analyzy upravené na ekonomicke ceny
konverznim faktorem 0,93. Uvedeno v milionech Kg¢.
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Varianta A B

Udrzba 109,87 43,78
Reinvestice 285,23 101,34
Celkem za celé obdobi 395,10 145,12

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Naklady na provoz vliak u

Naklady na provoz vlaku jsou upraveny na ekonomické ceny konverznim
faktorem 0,93. V ekonomickych cenach Cini diferencni hodnoty:

35-40 mil Kc/rok (var. B)

52 mil. K&/rok (B1f)

60 mil. KE/rok (A)
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Naruast nakladd na provoz vlaku

0,00 J
T T VRS- S S, VAR VU S S S VI S SO SO, PR ¥
D > a0 P o D o> o P W ¥ o> R P
A7 AR AR AT AR ADT ADT AR 4D DT AT AT AT ADT AT ADT DT AP

——A, Ab

Aa, Ac =——=B1, Bla Bib Bic Bid Bif

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Naklady na provoz nezelezni ¢ni dopravy

Uspora nakladu ¢ini u variant B 1,2-1,5 mld. K& za hodnotici obdobi.
U variant A dochazi k rustu nakladu o 0,4 mld. K& za hodnotici obdobi.

Uspora v mld. K¢ Ax Bl Bla Bilb Blc Bid B1f
Tramvaj -1,543 -0,053 -0,053 -0,053 -0,053 -0,053 -0,053
Trolejbus -0,433 -0,494 -0,494 -0,494 -0,494 -0,494 -0,494
Bus - méstsky 0,209 -0,112 -0,112 -0,112 -0,112 -0,112 -0,112
Bus - regionalni 0,014 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002
Bus dalkovy 0,016 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
IAD 1,342 1,887 1,887 2,204 2,204 1,887 1,990
Infrastruktura 0,002 0,002 0,002 0,003 0,003 0,002 0,002
Celkem za celé obdobi -0,394 1,232 1,232 1,550 1,550 1,232 1,335
Celkové naklady na provoz nezel. dopravy
1.200,00
1 000,00
o 800,00
¥4
S 600,00
£
400,00
200,00

0,00
BP A Blb B1d B1f

H Tramvaj mTrolejbus m Bus - méstsky Bus - regionalni

M Bus dalkovy mIAD W Infrastruktura

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Prinosy z uspory casu

"N/

cestujicich a sou€asné zaporné uspory u stavajicich cestujicich VHD.

Celkova Uspora casu
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40,00
35,00
30,00
25,00 —
o 20,00
2
- 15,00
£ 10,00
5,00
0,00
-5,00 - ! B1b Blc  B1d,B1,Bla B1f
-10,00
m Stavajici - vlak m Pfevedena na vlak m Indukovana
W Stdvajici - VHD W Pfevedena na VHD
Varianta A Aa Ab Ac Bib
Celkovd Usporav mld. K¢ | 18,4134 18,9048 18,4134 18,9048 35,3084
Varianta Blc Bld B1f Bl Bla
Celkovd usporav mld. K¢ | 35,3084 33,3212 35,8025 33,3212 33,3212

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Prinosy z uspory casu

Prinosy z Uspory Casu Vv letech — varianty A v miliardach K¢
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Uspora externich naklad

Zmeéna rozlozeni cest mezi jednotlivé dopravni prostfedky vyvola zménu
na strané externich nakladu.

Uspora
Varianta| Vlak Bus Tramvaj | Trolejbus IAD v mld. K¢

A -0,72 0,50 0,97 -0,25 1,70 2,19
Aa -0,70 0,50 0,97 -0,25 1,70 2,21
Ab -0,72 0,50 0,97 -0,25 1,70 2,19
Ac -0,70 0,50 0,97 -0,25 1,70 2,21
Bl -0,91 0,77 1,59 -0,83 2,56 3,17
Bla -0,92 0,77 1,59 -0,83 2,56 3,16
Blb -1,17 1,22 1,48 -0,83 2,98 3,67
Blc -1,11 1,22 1,48 -0,83 2,98 3,74
Bld -0,93 0,77 1,59 -0,83 2,56 3,15
B1f -1,80 0,64 1,61 -0,71 2,69 2,43

Rozdéleni externich nakladu - var. A

m Vlak = Bus =tramvaj = trolejbus = IAD

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Vliv dopravnich omezeni

Celkové ekonomické naklady dopravnich omezeni v mid. K¢.

Efekt BP_A* BP_ B* Ax Bilb,Blc | Bld, B1,Bla Bif
\g © Prodlouzenéasu 2,54 2,72 0,29 -0,p2 -0j74 -d,78
% g Uspora externalit -0,27 -0,p8 -0j04 -056 -0,60 -D,64
> S [Nak. na provoz viak -0,16 -0,1( -0,01L -0,46 -0,49 -0p3
g’ S Prodlouzenéasu 5,3p 5,76 0,46 6,416 672 1,06
S g Narust externalit 0,90 0,93 00 1|35 1,42 .49
2: < |Naklady NAD 0,29 0,24 0,04 0,45 0,48 0150
Celkové naklady vmid. K& 8,64 9,24 0,84 6,72 6,18 7,11
1,80
1,60
1,40
1,20
2 1,00
k=
£ 0,80
0,60
0,40
0,20
0,00 /\

2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034 2036 2038 2040 2042 2044 2046 2048 2050 2052 2054

—PBP ——Ap .Blb,Blc =——=B1,Bla, Bld == pB1f

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Zvyseni bonity uzemi

V ramci studie byla vypocéteno zvySeni ceny pozemku diky
jejich uvolnéni a zhodnoceni.
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P¥inos / Varianta A Blb Blc Bld B1f B1 Bla
Uvolnéné pozemky 1836 409 409 738 409 738 734
Zst. Brno hl.n. 208 208 208 208 208 208 208
7st. Brno - Zidenice 56 56 56 56 56 56 56
zast. Brno Cermnovice 60 60 60 X 60 X X
zast. Brno — Vidigska 52 52 52 52 52 52 52
zast. Brno -Cernovicka terasa 64 64 64 64 64 64 64
zast. Brno — Slatina 80 80 80 80 80 80 80
zast. Letis& Brno - Turany 148 148 148 148 148 148 148
zast. Brno - Komarov X 44 44 44 44 44 44
zast. Brno - Stice X 100 100 100 100 100 100
zast. Brno - Tiany X X X 64 X X X
zast. Brno - Trita X X 170 X X X X
Celkem vmil. K& 2504 1221 1392 1554 1221 1 49( 149p

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Dopady realizace stavby Brno - P rerov

Realizaci stavby ZUB bude umozné&no pfevedeni ¢asti cestujicich na
trase Brno — Pferov. Pfevedeni téchto cestujicich povede nejen k casové
uspore, ale rovnéz k uspore externich nakladu a provoznich nakladu sil.
dopravy. 070
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0,50

2 0,40
pr
£ 0,30
0,20
0,10
0,00
'\9@m&%m&bw&bm&%’L@Q@a’ww&um@‘o'\,&%m&o@Qm&b@b‘%m&%w&gw&mm&b
e f\ B kromé B1f B1f
. Varianty A Varianty B
Prinos
A | Aa | Ab | Ac | B1 | Bla| Blb| Blc | Bld| VariantaB1lf
Uspora ¢asu 3,91 3,95 2,73
Uspora externalit 5,03 5,18 3,71
Uspora nakl. sil. dopr. 3,98 3,84 2,75
Celkem v mld. K¢ 12,92 12,97 9,18

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.



Zustatkova hodnota

Stavebni naklady a zivotnost stavby — varianty A
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m Var. A Var.Aa mVar.Ab mVar. Ac
Varianta A Aa Ab Ac
Ekonomické CIN bez rezervy 36 37 36 38
Celkova zivotnost investice 50 52 51 53
ZUstatkova hodnota v mld. K¢ 29,67 31,08 30,19 31,53

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Zustatkova hodnota

Stavebni naklady a zivotnost stavby — varianty B
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® Var. B1 Var. Bla Var.Blb ®Var.Blc ®Var.Bld mVar. B1f
Varianta Bl Bla Blb Blc Bid B1f
Ekonomické CIN bez rezervy 46 49 42 43 45 37
Celkova zivotnost investice 57 60 56 56 57 49
ZUstatkova hodnota v mld. K¢ 64,09 65,97 65,55 65,68 64,02 55,29

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Ekonomicka efektivita variant

VSechny penézni toky podléhaji diskontovani.

Diskontni hodnota je sou€inem penézniho toku a diskontniho faktoru
Vzorec diskontniho faktoru: 1 / (1+i)™1,

kde: | = diskontni sazba, n = rok referencniho obdobi

Diskontni sazba ekonomické analyzy 5%

Diskontni faktor v roce 30 = 0,243
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Efekt diskontovani

Srovnani diskontovanych a nediskontovanych hodnot ekonomické analyzy
varianty A a B1b v miliardach K¢.
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A Blb
Varianta Nediskont |Diskontovang Pordr Nediskont |[Diskontovand Porr
Celkem prov. nakl. zeleznice 9,382 6,853 73,0% 8,507 oe,9 57,79
Naklady na provoz viak -1,441 -0,630 43,8% -0,788 -0,335 42 b%
Uspory z cestovnich dob 18,413 7,619 41,4% 35,308 11,51341,19%
Naklady na adrzbu a reinv. Ml -0,395 -0,130 32|8% B 14 -0,044 31,9%
Uspora silnini dopravy -0,39%% -0,161 40,9% 1,550 0,p51 423,0%
BExerni &inky 2,195 0,916 41,7% 3,6¥3 1,916 41 8%
Uspora z dopravnich omezeniv BP 71797 3,953 5D,7% 212,56 -1,4071 -54,9%
Ostatni pinosy 15,426 6,945 45,2% 14,196 6,[185 43,6%
Zistatkova hodnota 29,6[r0 7,208 2483% 65,553 1%,926 34,3%
Celkové Fijmy r 80,654' 32,594 40,49 130,416 41,9p9 32,1%
Celkeminv. naklady stavby 35,582 31,862 881% 41,676 ,2286 84,5%
Celkové naklady 35,582 31,362 88,196 41,676 35,420 84,5%
Cash flow 45,072 1,23[L 2,7% 88,740 6,689 7.9%

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Varianty A v miliardach K¢

Vysledky ekonomické analyzy

Varianta A Aa Ab Ac

Celkem prov. nakl. Zeleznice 9,382 9,396 9,389 9,349|
Naklady na provoz viaki -1,441 -1,385 -1,441 -1,385
Uspory z cestovnich dob 18,413 18,905 18,413 18,905
Ndklady na udrzbu a reinv. Ml -0,395 -0,395 -0,395 -0,395
Uspora silni¢ni dopravy -0,394 -0,394 -0,394 -0,394
Externi ucinky 2,195 2,214 2,195 2,214
Uspora z dopravnich omezeniv BP 7,797 7,797 7,797 7,797
Ostatni pfinosy 15,426 15,426 15,426 15,426
Zlstatkova hodnota 29,670 31,082 30,192 31,525
Celkové pfijmy 80,654 82,645 81,181 83,041
Celkem inv. naklady stavby 35,582 37,229 36,491 38,337
Celkové naklady 35,582 37,229 36,491 38,337
Cash flow 45,072 45,416 44,690 44,704
Diskontni sazba 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Diskontni cash flow 1,231 0,514 0,563 -0,369|
ERR 5,30% 5,12% 5,13% 4,92%
BCR 1,04 1,02 1,02 0,99|

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Kumulované cash flow
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Vysledky ekonomické analyzy

Varianty B v miliardach K¢
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Varianta Bl Bla Blb Blc Bid B1f

Celkem prov. nakl. Zeleznice 8,397 8,338 8,507 8,506 8,444 7,867
Naklady na provoz vlakl -0,774 -0,774 -0,788 -0,750 -0,889 -1,149
Uspory z cestovnich dob 33,321 33,321 35,308 35,308 33,321 35,802
Ndaklady na udrzbu a reinv. Ml -0,145 -0,145 -0,145 -0,145 -0,145 -0,145
Uspora silni¢ni dopravy 1,232 1,232 1,550 1,550 1,232 1,335
Externi ucinky 3,171 3,161 3,673 3,742 3,155 2,435
Dopravni omezeni 2,499 2,499 2,562 2,562 2,499 2,175
Ostatni pfinosy 14,465 14,465 14,196 14,366 14,529 10,405
Zustatkova hodnota 64,085 65,972 65,553 65,678 64,020 55,294
Celkové prijmy 126,252 128,069 130,416 130,817 126,166 114,019|
Celkem inv. naklady stavby 46,237 49,191 41,676 42,755 44,979 36,723
Celkové naklady 46,237 49,191 41,676 42,755 44,979 36,723
Cash flow 80,015 78,878 88,740 88,062 81,187 77,296
Diskontni sazba 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Diskontni cash flow 1,193 -0,906 6,689 5,988 2,271 5,813
ERR 5,17% 4,88% 5,98% 5,87% 5,32% 5,98%
BCR 1,03 0,98 1,19 1,17 1,06 1,19

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Vliv sm érovych oblouk u

Rozdilové cash flow varianty B1f s feSenim obloukd o maximalnim

polomeru 300m a 500m.
Rozdily do EH:

- VWySSi IN

- Ekonomicka ujma OC Tesco
- MenSi dopravni omezeni pfi
vystavbé

- VYSSi provozni naklady viaku

Varianta B1f 300 B1f 500 Rozdil

Celkem prov. ndkl. Zeleznice 7,867 7,846 -0,021
Naklady na provoz vlaki -1,149 -1,149 0,000
Uspory z cestovnich dob 35,802 35,802 0,000
Ndaklady na udrzbu a reinv. Ml -0,145 -0,145 0,000
Uspora silni¢ni dopravy 1,335 1,335 0,000
Externi ucinky 2,435 2,435 0,000
Dopravni omezeni 2,175 2,443 0,268
Ostatni pfinosy 10,405 9,105 -1,300
ZUstatkova hodnota 55,294 55,280 -0,014
Celkové prijmy 114,019 112,952 -1,067
Celkem inv. naklady stavby 36,723 38,193 1,470
Celkové naklady 36,723 38,193 1,470
Cash flow 77,296 74,759 -2,537
Diskontni sazba 5,00% 5,00% 5,00%
Diskontni cash flow 5,813 3,488 -2,324
ERR 5,98% 5,56%| -0,42%
BCR 1,19 1,11 -0,08

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Posouzeni variantniho napojeni VRT

V ramci posouzeni napojeni VRT do zelezni¢niho uzlu Brno bude
vzajemné posuzovana efektivita napojeni VRT ve variantach A Reka a B
Petrov.
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Do ekonomické analyzy vstupuiji:

e Investicni naklady

 Naklady na udrzbu zelezniéni infrastruktury
 Naklady na provoz viaku

 Pfinosy z uspory ¢asu

o Externi u€inky

e Zustatkova hodnota

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




Posouzeni variantniho napojeni VRT

V ramci EH byly posouzeny naklady a prinosy plynouci z napojeni VRT ve
varianté B oproti varianté A
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Investi¢ni naklady v miliardach K&

Polozka Var. A Var.B

Pripravna a projektova dok. 1,72 3,57
Zabory a nakupy pozemku 0,73 0,47
Stavby a konstrukce 18,09 37,60
Stroje a zafizeni 0,00 0,00
Technicka asistence, propagace 0,18 0,38
Technicky dozor 0,81 1,69
CIN bez rezervy 21,53 43,72
Rezerva 1,81 3,76
CIN véetné rezervy 23,34 47,48

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Posouzeni variantniho napojeni VRT

Z vysledku je patrné, ze varianta B je oproti varianté A pfinosnéjsi ve
vSech ohledech — v Uspofe ¢asu, poctu prevedenych cestujicich pfi
nizSich provoznich nakladech. Nicméné tyto pfinosy plné nekompenzuji
vySSi naklady na realizaci této varianty ve srovnani s variantou A, proto
Ize z hlediska ekonomické efektivity napojeni VRT do zelezniéniho uzlu
Brno doporucit variantu A.

Pfinos VRT

Celkem prov. nakl. Zeleznice 0,040
Naklady na provoz vlaki 0,146
Uspory z cestovnich dob 2,761
Externi dcéinky 0,761
ZUstatkova hodnota 3,906
Celkové prijmy 7,614
Celkem inv. naklady stavby 20,635
Celkové naklady 20,635
Cash flow -13,021
Diskontni sazba 5,00%
Diskontni cash flow -14,022
ERR -4,80%
BCR 0,09]

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.
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Dekuji za pozornost

Ing. Tomas Funk
MCO a.s. - stf. Brno
Mezirka 1, Brno

MORAVIA CONSULT Olomouc a.s.




